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�
 

Caratteristiche del Prodotto 
�
 

BONDPLUS consente di analizzare tutti i titoli quotati sui mercati MOT e EUROMOT 
avvalendosi dei prezzi di mercato dinamicamente aggiornati dal servizio MARKET PRO 
de Il Sole 24 ORE . 

Le numerose possibilità di analisi  offerte da BONDPLUS sono una valido strumento 
per chi si occupa di reddito fisso per approfondire la valutazione dei titoli 
obbligazionari  quotati. 

BONDPLUS mette a disposizione calcoli e analisi dei rendimenti  e dei rischi  ed e’ 
rivolto sia alla clientela privata che a quella professionale (Banche e Sim) per fornire 
una consulenza attenta e qualificata nell’area del mercato obbligazionario. 

L’archivio  e’ costantemente aggiornato  per contenere le nuove emissioni, per 
riportare le cedole determinate dall’emittente e per riportare tutte le informazioni price-
sensitive (rimborsi anticipati, trasformazioni, ecc.). 

Per tutti i titoli indicizzati, vengono ricalcolate quotidianamente le cedole tendenziali  
sulla base della rilevazione quotidiana dei parametri di indicizzazione. 
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L’applicativo e’ rivolto a chiunque desideri analizzare strumenti finanziari quotati a 
reddito fisso e in particolare a: 

�  Private Bankers e Gestori patrimoniali 
�  Operatori di Filiale 
�  Uffici titoli e borsini 
�  Promotori finanziari 
�  Clienti bancari (base ed evoluti) 
�  Sim eTraders 
�  Investitori Privati 
�  Aziende (Corporate e PMI) 

I punti di forza 

�  Consultazione Anagrafica titoli obbligazionari 

�  Copertura di tutti i titoli quotati sui mercati regolamentati MOT e EUROMOT  

�  Aggiornamento quotidiano dei dati anagrafici 

�  Ricalcolo quotidiano delle cedole tendenziali  

�  Collegamento diretto con MARKETPRO per acquisire i prezzi di mercato  

�  Possibilita’ di scegliere il tipo prezzo  desiderato 

�  Simulazione  di una operazione di acquisto/vendita  per verificare il controvalore 
investito/ricavato tenendo conto di commissioni e spese 

�  Studi grafici  dell’andamento del titolo nel periodo successivo alla valutazione con 
possibilita’ di simulare l’incidenza sul prezzo di variazioni di tasso istantanee o diluite 
in un arco temporale 

�  Valutazione grafica del valore nel tempo di un investimento netto o lordo 

�  Analisi contemporanea di piu’ titoli per confronti tabellari e grafici 

�  Calcolo del rendimento di periodo su base annua (performance ) netta o lorda con 
reinvestimento al tasso desiderato ed evidenza dei flussi generati 

�  Calcolo dell’eventuale tassa di capital gain o credito fiscale sul capital loss  per i 
soggetti nettisti 

�  Nuova funzione di Curva dei Rendimenti  per l’analisi di una famiglia di titoli con 
acquisizione diretta dei prezzi dal mercato MOT e EUROMOT . 

�  Rappresentazione tabellare dei parametri reddituali calcolati e rappresentazione 
grafica di confronto dei rendimenti con la curva di  mercato . 
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ACQUISIZIONE DINAMICA DEI PREZZI DI MERCATO: 

Le funzioni di analisi di BONDPLUS sono state arricchite di funzionalita’ grafiche e della 
possibilita’ di acquisire i prezzi dei titoli quotati sui mercati MOT e EUROMOT 
consentendo una valutazione “istantanea” del titolo.  

 

 

CURVA DEI RENDIMENTI: 

e’ possibile analizzare in forma 
tabellare e grafica la curva dei 
Titoli di Stato o di una famiglia di 
titoli quotati sui mercati MOT e 
EUROMOT per evidenziare 
eventuali differenze tra il 
rendimento di ciascun titolo e la 
curva di riferimento ottenuta 
interpolando i dati calcolati. 
 

 

GRIGLIA TITOLI : 

uno studio comparato di piu’ titoli per 
confrontare i parametri reddituali 
calcolati partendo dai prezzi acquisiti 
dal mercato. 

I grafici consentono di evidenziare 
l’andamento del proprio investimento 
lordo o netto nel tempo. 

 

NEW 
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� � �� CONTENUTO DI SERIE    
�� CONTENUTO OPZIONALE A PAGAMENTO 

 

 
 

�������������������������������� 	
ANAGRAFICA  
Visualizzazione Dati Anagrafici Obbligazione �  
Informativa sul mercato di quotazione �  
Flussi cedolari (ove previsti) �  
Piano di ammortamento (ove previsto) �  
Ricerca alfabetica �  
Ricerca obbligazione sulla base delle informazioni anagrafiche �  
 �  
VALUTAZIONE  
Informazioni anagrafiche fondamentali (cedola in corso e successiva, dati all’emissione, data 
scadenza e vita residua 

�  

Imposta rateo e imposta disaggio �  
Ratei Lordi e Netti e simulazione variazione dei giorni di rateo �  
Rendimenti Lordi e Netti a scadenza �  
Rendimenti Lordi e Netti alla prima data di rimborso anticipato (ove previsto) �  
Calcolo di ulteriori parametri reddituali �  
Prezzi di rimborso lordi e netti �  
Grafico previsione andamento prezzi �  
Grafico valore nel tempo di un investimento Lordo o Netto �  
Grafico andamento del prezzo rispetto al rendimento �  
Simulazione di operazione di acquisto/vendita e calcolo dei controvalori �  
Link ai prezzi di mercato �  
 �  
GRIGLIA  
Analisi comparata di piu’ titoli� �  
Visualizzazione scheda anagrafica di ciascuna obbligazione �  
Link ai prezzi di mercato definibile per ciascun titolo �  
Calcolo dei parametri reddituali per un rapido confronto tra i titoli analizzati �  
Grafico previsione andamento prezzi per ciascun titolo �  
Grafico valore nel tempo di un investimento Lordo o Netto per ciascun titolo �  
Grafico andamento dell’andamento prezzo/rendimento di un singolo titolo �  
 �  
PERFORMANCE  
Analisi ex-ante �  
Analisi ex-post �  
Calcolo performance Lorda e Netta di periodo �  
Calcolo performance Lorda e Netta a scadenza �  
Possibilita’ di reinvestimento delle cedole al tasso desiderato �  
Calcolo della Tassazione da Capital Gain o del Credito Fiscale su Capital Loss �  
Evidenza dei flussi di periodo (costo acquisto, ricavo vendita, incassi intermedi, reinvestimenti) �  
 �  
CURVA RENDIMENTI  
Selezione dell’insieme di titoli obbligazionari desiderati sulla base delle caratteristiche anagrafiche �  
Scelta del tipo prezzo �  
Scelta della presentazione grafica (rendimenti lordi o netti per duration o vita residua) �  
Grado di interpolazione della curva (logaritmica o polinomiale fino al quinto grado) �  
Rappresentazione tabellare dei parametri reddituali (rendimenti, duration, differenze rispetto alla 
curva interpolata) 

�  

Rappresentazione grafica della curva dei rendimenti �  
Funzionalita’ di esclusione dei titoli �  
Funzionalita’ di zoom di un’area di lavoro �  

 

NOVITA’ 

NOVITA’ 
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BANCADATI ANAGRAFICA 

BANCADATI 
ANAGRAFICA 

Obbligazionaria  

 

SKIPPER gestisce direttamente una bancadati anagrafica obbligazionaria a servizio dei propri 
prodotti e servizi. 
In BONDPLUS sono presenti le informazioni anagrafiche necessarie all’analisi reddituale di tutti i 
titoli quotati sui mercati MOT e EUROMOT. 
 

RICERCHE, 

SELEZIONI 

 

Per scegliere l’obbligazione da analizzare e’ possibile: 
·  Indicare il codice ISIN completo 
·  Indicare il solo codice UIC (se il corrispondente codice ISIN inizia per “IT”) 
·  Effettuare una ricerca alfabetica utilizzando i primi caratteri della descrizione 
·  Effettuare una selezione dei titoli desiderati sulla base delle caratteristiche anagrafiche del 

titolo (descrizione, gruppo, data scadenza, tipo cedole, tipo rimborso, divisa, ecc.) 
 

ANAGRAFICA 

TITOLO 

 

La scheda anagrafica contiene tutte le informazioni caratteristiche del prestito obbligazionario 
utili al calcolo dei parametri reddituali. 
In fase di censimento di una nuova obbligazione vengono riportati i dati presenti nel regolamento 
di emissione. Durante la vita del titolo vengono puntualmente aggiornate tutte le informazioni 
che variano: possibili trasformazioni, opzioni dell’emittente, rimborsi anticipati, determinazione 
del valore delle cedole, ricalcolo delle cedole tendenziali, ecc. 
Per i titoli a tasso variabile e’ indicata anche la formula di indicizzazione e il timing di rilevazione. 
 

CONTENUTI E STRUMENTI DI ANALISI 

VALUTAZIONE 
 

Analisi 
di un titolo 

obbligazionario 

 

La funzionedi VALUTAZIONE  permette di analizzare un titolo obbligazionario. 
 

Indicando il codice titolo (è possibile anche la Ricerca Alfabetica), viene proposta la valuta 
operativa che e’ modificabile. 
Partendo dal prezzo sono calcolati i parametri reddituali compreso eventuali rendimenti negativi. 
 

Cliccando sulla voce Snap è possibile ottenere, via DDE, il prezzo del titolo in quel momento sul 
mercato scegliendo tra quelli disponibili. 
L'utente può indicare il prezzo, il rendimento effettivo lordo o rendimento effettivo netto cliccando 
direttamente sull'input desiderato. 
 

E' possibile effettuare i seguenti GRAFICI. 
·  Previsione andamento prezzi : mostra l'andamento del prezzo (sia LORDO che NETTO) del 

titolo dalla valuta indicata e per i successivi 180 giorni. 
 

·  Valore nel tempo investimento Netto/Lordo  (per 100 euro investiti): mostra come 
crescono nel tempo 100 euro di tel quel investiti, rispettivamente NETTI o LORDI, a partire 
dalla valuta indicata. L'orizzonte temporale copre i 180 giorni successivi alla valuta. 

 

·  Rendimento su prezzo  alla valuta: presenta la curva prezzo/rendimento del titolo indicando 
il parametro attorno al quale applicare un passo di variazione. Se il parametro scelto e' il 
PREZZO, vengono presentati il REF NETTO ed il REF LORDO. Al contrario se il parametro è un 
rendimento, è dato il grafico del prezzo dove viene evidenziata anche la retta tangente alla 
curva: questa indica l'errore di prezzo rispetto alla curva reale e viene puntualmente 
segnalata nel campo Tangente (piu' ci si discosta dal prezzo centrale e maggiore e' l'errore 
che si commette – rappresenta la convexity del titolo). 

 

Nel caso di titolo non indicizzato, sia per il grafico Valore nel tempo investimento Netto/Lordo  
che per il grafico Rendimento su prezzo  e' possibile analizzare due possibili situazioni : 
 

·  Il bottone SHOCK consente di impostare una variazione del rendimento che viene applicata 
alla valuta alla quale e' posizionato il righello. 

 

·  Il bottone TREND opera analogamente al tasto SHOCK ma ignora il righello e applica la 
variazione del REF gradualmente a partire dalla valuta indicata e sino a fine semestre. 

 

Con il pulsante Operazione  e’ possibile SIMULARE l'ACQUISTO o la VENDITA  del titolo in oggetto 
col calcolo dei relativi controvalori. 
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Analisi 

GRIGLIA 

Titoli 

 

La funzione GRIGLIA  consente di analizzare sino a 8 titoli contemporaneamente. 
I titoli vengono memorizzati e riproposti ogni volta che si rilancia la funzione. 
La data operativa è proposta e modificabile. E' indicata inoltre la valuta di regolamento (a 3 
giorni) e a 2 giorni per i BOT. Sono accettate anche le date festive. In questo caso la valuta di 
regolamento viene fatta coincidere con la data festiva indicata, appositamente segnalate a 
fianco della valuta, coincidenti sia per i BOT che per gli altri titoli. 
 

L'utente deve indicare il CODICE TITOLO di ciascun titolo desiderato (è possibile la RICERCA 
ALFABETICA) ed e’ possibile indicare se i dati si intendono lordi (proposto) o netti. 
L'utente può scegliere se indicare il prezzo o il rendimento effettivo: si dovra' indicare solo uno 
dei due parametri. 
N.B. : Il rendimento, la duration e la volatilità, sono LORDI o NETTI in base alla scelta operata 
dall'utente nell'opzione DATI. 
Nel caso, a fronte di una seconda riformulazione, fossero già presenti i dati, la funzione 
ricalcolerebbe tutti i parametri a partire dal prezzo. 
Volendo invece, a fronte di una seconda riformulazione, partire dal rendimento lordo (o netto) e' 
necessario annullare il prezzo. 
I rendimenti calcolati sono espressi anche se eventualmente negativi. 
 

Sono presenti piu' bottoni le cui funzionalità sono le seguenti: 
·  GRAFICI: consente di ottenere diversi grafici: 

¨  Previsione andamento prezzi ; 
¨  Valore nel tempo investimento Netto/Lordo  (per 100 euro investiti); 
¨  Rendimento su prezzo  alla valuta; 

 

·  MORE: la valutazione consente il calcolo di una serie di parametri che sono distribuiti su 
quattro pagine visualizzabili a rotazione: 

i. rendimento immediato, vita residua, scadenza del titolo; 
ii. rateo cedola, cedola attuale e successiva (tra parentesi se incerta); 
iii. imposta sostitutiva, disaggio e prezzi supersecchi; 
iv. convexity, rendimento differenziale, eventuale spread per i CCT, aliquota ritenuta. 

 

·  APPEND: consente di aggiungere nuovi titoli da analizzare. 
 

·  DELETE: cancella il titolo su cui e' posizionato il cursore. 
 

·  MERCATO: consente di analizzare i titoli acquisendo i prezzi direttamente dal mercato in 
modalita’ Snap (lettura istantanea dei prezzi di mercato con relativo ricalcolo dei parametri 
reddituali). Al termine dell'acquisizione dei prezzi la gestione esce dalla fase di mercato e 
ritorna automaticamente alla gestione ordinaria. 

 

PERFORMANCE 

Titolo 

 

La funzione PERFORMANCE calcola il rendimento di periodo su base annua generato dalla 
valuta di acquisto alla valuta di vendita per il titolo indicato. 
La Valuta di Vendita può coincidere con la data Scadenza del titolo: in questo caso e' possibile 
indicare direttamente la voce "Scadenza": si parlera' quindi di Ricavo Rimborso anziche' di 
Ricavo Vendita. 
 

Il prezzo di vendita puo' essere indicato o calcolato imputando il rendimento effettivo a fine 
periodo. Sono espressi anche i rendimenti eventualmente negativi. 
 

Nel caso di fllussi intermedi all’interno del periodo indicato, vengono visualizzate le date, le 
cedole e i rimborsi per ogni flusso. Indicando il tasso di reinvestimento di ciascun flusso vengono 
calcolati anche i ricavi provenienti da ciascun flusso reinvestito. 
 

La PERFORMANCE puo' essere NETTA e LORDA e considera tutti i flussi incassati nel periodo 
reinvestiti sino a fine periodo sulla base del tasso di reivestimento indicato. 
Il calcolo della performance puo' essere SEMPLICE o COMPOSTO. Se il periodo supera i 18 mesi 
e' solo composto. 
Per i titoli in divisa sono necessari anche i valori dei CAMBI di inizio e fine periodo. 
 

Nell'ambito della PERFORMANCE NETTA tiene conto dell'eventuale Tassa sul Capital Gain  o del 
Credito Fiscale sul Capital Loss  da applicare al calcolo della performance netta. E’ possibile 
non tenerne conto agendo sull’apposito flag di “Calcolo Capital Gain/Loss”. 
Il calcolo della Tassa o del Credito maturato determina in automatico il ricalcolo della 
performance. 
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CURVA 

RENDIMENTI 

 

 

 

 

 

La funzione calcola i parametri reddituali di una famiglia di titoli rappresentandoli in forma 
tabellare e grafica. 
 

Sono determinate la curva interpolante dei rendimenti e le differenze tra: 
- il prezzo del titolo ed il prezzo della curva, ovvero il prezzo che il titolo avrebbe se fosse 
posizionato sulla curva, 
- il rendimento del titolo e quello della curva. 
 

E' necessario definire la Famiglia dei titoli desiderati (vedi funzionalita’ Selezione Famiglia). 
 

E’ possibile indicare se si desiderano i rendimenti NETTI o LORDI e se rapportare i rendimenti 
(REF) alla VITA (Residua se il titolo rimborsa in unica soluzione, Media se il titolo rimborsa in piu' 
soluzioni) o alla DURATION. 
 

E' possibile effettuare l'analisi acquisendo i prezzi dei titoli (selezionabile tra quelli previsti) in 
modalita’ SNAP: una fotografia dei prezzi riportati in quel momento dal mercato (via DDE) che e’ 
possibile aggiornare agendo nuovamente sul tasto SNAP. 
 

Di ogni titolo viene presentato: 
·  Prezzo; 
·  REF (rendimento effettivo a scadenza); 
·  Differenza tra il prezzo del titolo e quello della curva; 
·  Differenza tra il REF del titolo e quello della curva; 
·  Duration; 
·  Volatilità. 
 

Viene inoltre evidenziato il numero dei titoli elaborati che può essere inferiore al numero totale 
dei titoli della famiglia. Infatti non possono essere elaborati i titoli che, pur facendo parte della 
famiglia, non hanno prezzo. 
 

E' possibile scegliere il tipo di curva interpolante (logaritmica o polinomiale dal 1° al 5° grado). 
Viene proposta la polinomiale di 3° grado. 
 

E' possibile, sulla tabella, indicare quali titoli si desidera escludere dal calcolo della curva 
semplicemente disattivando la check-box  posta vicino al codice di ciascun titolo. 
 

Con questa azione scompaiono ovviamente le differenze tra la curva ed il titolo nella tabella ed il 
pallino di riferimento non viene più rappresentato graficamente nella curva. 
 

E' possibile in qualunque momento reintegrare i titoli esclusi cliccando nuovamente su ciascuna 
delle check-box poste vicino ai titoli. 
 

GRAFICO: Il grafico presenta in ascissa le DURATION (o la VITA) e in ordinata i RENDIMENTI. 
 

E' possibile con il bottone DETAIL evidenziare i singoli titoli che costituiscono la curva di 
riferimento ed i valori esatti di REF che la curva assume in concomitanza degli assi delle varie 
DURATION (o VITA RESIDUA): entrambe le informazioni assumono il colore della curva. Cliccando 
nuovamente sul tasto NO DETAIL si ritorna alla visualizzazione delle sole curve interpolanti. 
 

Posizionando il mouse sulla curva (o su un pallino. se in fase di dettaglio) e tenendo premuto il 
tasto sinistro viene presentato il titolo corrispondente col suo prezzo e rendimento. 
 

Il flag “Stay on Top” consente di tenere il grafico sempre in primo piano. 
 

E' possibile inoltre effettuare uno ZOOM a più livelli della zona desiderata. Il tasto UNZOOM 
riporta il grafico alla situazione iniziale. 
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FUNZIONALITÀ’ 

HELP 
CONTESTUALE 

 

Un utile help in linea consente di avere sempre un supporto per l’utilizzo ottimale di ciascuna 
funzione di BONDPLUS. 
 

Ogni pagina di Help contiene la spiegazione della funzione in oggetto, l’elenco dei campi 
presentati a video, i dati necessari all’analisi, i dati calcolati e, ove necessario, i riferimenti 
normativi e le modalita’ di applicazione dei dati. 
 

COLLEGAMENTO 
DDE 

 

Link dinamico con l’applicativo per acquisire i prezzi di mercato dei titoli obbligazionari quotati sui 
mercati MOT e EUROMOT per l’analisi reddituale. 
 

SELEZIONE 
FAMIGLIA 

 

La Selezione Famiglia e’ un potente filtro che consente di individuare un insieme di titoli che 
rispondono alle caratteristiche desiderate combinando opportunamente le informazioni 
anagrafiche disponibili. 
 
Se si desiderano i Titoli di Stato e’ possibile indicarlo direttamente selezionando le voci: BOT, 
CCT, BTP, CTZ filtrandoli eventualmente per scadenza. 
 
Per le Obbligazioni e' possibile indicare anche il PAESE, le DIVISE, la CATEGORIA  (stato, 
corporate, sovranazionale, ecc.), il tipo di DEBITO (Senior, Subordinati, tipo di subordinazione), 
la DESCRIZIONE, il GRUPPO e i MERCATI. 
 
Ulteriore filtro di selezione è stabilito dalla scadenza e dalle caratteristiche anagrafiche dei titoli 
(indicizzati, tassati, zerocoupon, con cedole). 
 
In ogni caso con il tasto Nessuna/o  e' possibile annullare qualunque selezione di divisa, 
emittente o paese. 
 
Il pulsante Verifica  consente di avere in anteprima la lista dei titoli selezionati. 
E’ cosi’ possibile verificarne la numerosita’ ed eventualmente approfondire, per ciascuno, la 
caratteristiche visualizzandone la scheda anagrafica. 
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Requisiti tecnici 

�
Il prodotto BONDPLUS può essere fornito insieme al servizio MARKETPRO o al servizio X-RAY de “Il Sole 
24 ORE” sugli stessi sistemi hardware. 
 
Per maggiori informazioni sulle configurazioni possibili fare riferimento alle schede tecniche. 
 
 

Assistenza e supporto commerciale 
�
Help desk Tecnico 
 
Per tutta Italia : 
Tel. +39 02 30224100 
e-mail: help.terminali@ilsole24ore.com  
 

Customer Support e informazioni commerciali 
 
Tel. + 39 02 30224252 
Fax + 39 02 30224250 
e-mail: info.radiocor@ilsole24ore.com  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Per ulteriori informazioni  sui servizi del Sole 24 ORE Finanza visitate il sito: 
 

www.ilsole24ore.com/ areafinanza  
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SKIPPER Informatica S.r.l.  2008 – Tutti i diritti riservati  
 
 Il fornitore del servizio si riserva la facoltà di modificare, integrare o sostituire in parte o in tutto le funzionalità descritte in questo 
documento. 


